Simone Bittner

Prifungstrainer
Bankkaufmann/Bankkauffrau
—Band 2-

Unterrichtsinhalte des 2. / 3. Ausbildungsjahres und
Vorbereitung auf die gestreckte Abschlussprifung Teil 2

» Marktmodelle anwenden (LF 6)

P Wertstrome u. Geschéaftsprozesse erfassen und dokumentieren (LF 7)

P Kunden Uber die Anlage in Finanzinstrumenten beraten (LF 8)

P Baufinanzierungen abschlieRen (LF 9)

P Gesamtwirtschaftl. Einflisse analysieren und beurteilen (LF 10)

P Wertschopfungsprozesse erfolgsorientiert steuern (LF 11)

P Kunden Gber Produkte der Vorsorge und Absicherung informieren (LF 12)
P Finanzierungen flr Geschafts- und Firmenkunden abschlieRen (LF 13)

P Datenschutz und Datensicherheit (lernfeldtbergreifend)

Band 2 - 2024



Inhaltsverzeichnis

Geldanlage in Anleihen — Lernfeld 8 5
WpHG, Grundlagen Anleihen, Zero-Bonds, Floater, Stiickzinsen, Rendite, Bundes-WP | Kap. 7 (7.1 - 7.4)

Geldanlage in Aktien — Lernfeld 8 13

Grundlagen Aktien, Aktienarten, ordentliche Kapitalerhéhung, Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln, Emissionsverfahren, Aktienanalyse | Kap. 7 (7.5)

Investmentfonds und WP-Borse — Lernfeld 8 21
Grundlagen Investmentfonds, Cost-Average-Effekt, Ordererteilung, Prasenzhandel, XETRA,
Einheitskursermittlung, Aktienindizes | Kap. 7 (7.6 + 7.7)

Depotgeschaft und Steuern — Lernfeld 8 29

(Giro-)Sammelverwahrung, offenes und geschlossenes Depot, Besteuerung von Kapitalertragen,
Abgeltungssteuer, Allg.-VVT, Aktien-VVT | Kap. 8 (8.1 + 8.2)

Finanzderivate — Lernfeld 8 35
Genussscheine, Kaufoption/Call, Verkaufsoption/Put, DAX-Future, Aktienanleihe | Kap. 8 (8.3)

Altersvorsorge und Absicherung — Lernfeld 12 43
Drei-Schicht-Modell, Rirup-Rente, Riester-Rente, Lebensversicherung, Hinterbliebenenschutz,
Berufsunfahigkeitsversicherung, Unfallversicherung | Kap. 8 (8.4 + 8.5)

Baufinanzierung — Lernfeld 9 55
Grundbuch, Grundpfandrechte, Beleihungswert, Finanzierungsplan, Versicherungen| Kap. 9 (9.1 - 9.4)

Finanzierungen fur Firmenkunden — Lernfeld 13 67
Finanzierungsarten, Darlehensarten, Bilanzanalyse, Kreditsicherheiten, Insolvenzverfahren,
Leasing und Factoring | Kap. 9 (9.5-9.9)

Grundlagen Rechnungswesen (l) — Lernfeld 7 81
Inventur, Inventar, Bilanz, GuV, Bestandskonten und Erfolgskonten, Grundbuch und Hauptbuch,
Vorsteuer und Umsatzsteuer| Kap. 10 (10.1)

Grundlagen Rechnungswesen (ll) — Lernfeld 7 91
Bewertung von Sachanlagen, Bewertung von Forderungen, Bewertung von Wertpapieren,
Risikovorsorge in Kreditinstituten| Kap. 10 (10.2 - 10.5)

Buchungssatze (Wiederholung) — Lernfeld 7 101

Buchung auf Bestands- und Erfolgskonten, Bewertung von Sachanlagen, Bewertung von
Forderungen, Bewertung von Wertpapieren, Rickstellungen | Kap. 10 (10.1 - 10.5)

Controlling — Lernfeld 11 105

Grundlagen, Gesamtbetriebskalkulation, Kalkulation im Wertbereich (Marktzinsmethode),
Kalkulation im Betriebsbereich, Produkt- und Kundenkalkulation | Kap. 10 (10.6 - 10.10)

Datenschutz und Datensicherheit — lernfeldibergreifend 113
Datenschutz, Datensicherheit, Datenverarbeitung | Kap. 10 (10.11)



Marktmodelle anwenden / VWL — Lernfeld 6 117

o6konom. Prinzip, soziale Marktwirtschaft, Angebot und Nachfrage, Elastizitdt, (un)vollkommener Markt,
Hochst- und Mindestpreise, Wettbewerbspolitik, Unternehmenszusammenschlisse | Kap. 11 (11.1 + 11.2)

Gesamtwirtschaftliche Einflusse (1) / VWL — Lernfeld 10 129

Wirtschaftskreislauf, BIP/BNE, volkswirtschaftl. Gesamtrechnung, Konjunkturpolitik, Konjunkturindikatoren,
Konjunkturzyklus, Arbeitslosenquote, Arbeitsmarkt, Ursachen von Arbeitslosigkeit | Kap. 11 (11.3 - 11.6)

Gesamtwirtschaftliche Einflusse (II) / VWL — Lernfeld 10 141

Geldschopfung, Fishersche Verkehrsgleichung, Inflation und Deflation, Européische Zentralbank,
AuBenwert des Geldes, Zahlungsbilanz / Leistungsbilanz, EWWU | Kap. 12 (12.1-12.6)

Formelsammlung 152

Achtung!

r \f Anderungen, Korrekturen und Zusatzinfos findest du tibrigens unter
diesem Link:
www.u-form.de/addons/842-2024.zip
Wenn der Link nicht funktioniert, haben wir noch keine Korrekturen
oder Zusatzinfos hinterlegt.



Kopieren nicht gestattet! Geldanlage in Anleihen — LF 8

Kapitel 7 (7.1- 7.4) Geldanlage in Anleihen Lernfeld 8

WpHG, Grundlagen Anleihen, Zero-Bonds, Floater, Stlickzinsen, Rendite, Bundes-WP

Aufgabe 1: Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)

Susi Sorglos hat 8.000,00 EUR im Lotto gewonnen und mochte dieses Geld heute zinsbringend fiir 1 Jahr anlegen. Sie emp-
fehlen Frau Sorglos, das Geld in einen Geldmarktfonds anzulegen.

Kennzeichnen Sie die in diesem Zusammenhang in Bezug auf das Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) richtigen Aussagen mit
einer (1) und die falschen Aussagen mit einer (9).

Sie missen das Wertpapierhandelsgesetz nicht beachten, da lhnen Frau Susi Sorglos personlich bekannt ist.

Sie mussen das Wertpapierhandelsgesetz nicht beachten, da der Anlagebetrag unter 10.000,00 EUR liegt.

Sie missen das Wertpapierhandelsgesetz beachten, weil der Anlagebetrag tGiber 5.000,00 EUR liegt.

Sie missen Frau Sorglos anlegergerecht und objektgerecht beraten. Hierzu z&hlt, dass Sie hinreichende Kenntnisse
Uber den Kunden haben und diese auch im Rahmen der Anlageberatung berlcksichtigen. Sie missen eine Geeig-
netheitsprifung durchfiihren.

Wenn die Kundin im Beratungsbogen zu erfragende Angaben verweigert, wie z. B. ihre finanziellen Verhaltnisse oder
ihre Risikobereitschaft, dirfen Sie eine Anlageberatung nur durchfiihren, wenn Frau Sorglos eine Haftungserkldarung
unterschreibt.

Wenn die Kundin im Beratungsbogen zu erfragende Angaben verweigert, wie z. B. ihre finanziellen Verhaltnisse oder
ihre Risikobereitschaft, dirfen Sie keine Anlageberatung durchfiihren.

Anhand des Beratungsbogens werden die bisherigen Kenntnisse und Erfahrungen der Kundin, ihre finanziellen Ver-
haltnisse (Vermogen, Einkommen, Ifd. Belastungen), ihre Anlageziele (Anlagezweck, Anlagedauer) sowie ihre Risiko-
bereitschaft erfragt. Frau Sorglos muss diesen Beratungsbogen unterschreiben.

Frau Sorglos besitzt bisher noch kein Depot, denn der Lottogewinn ist ihr erster groRerer Anlagebetrag. Da sie keine
Aktien erwerben mochte, ist das Wertpapierhandelsgesetz nicht zu beachten.

Frau Sorglos besitzt bisher noch kein Depot, denn der Lottogewinn ist ihr erster groRerer Anlagebetrag. Aus diesem
Grunde ist sie vor dem Kauf des Geldmarktfonds It. WpHG Uber mogliche Risiken der Anlage aufzuklaren.

Wenn Susi Sorglos zu Ihnen kommt und Sie bittet, fir 8.000 EUR Anteile des Dekalux Geldmarktfonds mit der WKN
973800 zu kaufen, handelt es sich um beratungsfreies Ordergeschaft und Sie sind lediglich verpflichtet, eine Ange-
messenheitsprifung, aber keine Geeignetheitsprifung durchzufihren.

Wenn Susi Sorglos zu Ihnen kommt und Sie bittet, fiir 8.000 EUR Anteile des DekalLux-Geldmarktfonds mit der WKN
973800 zu kaufen, handelt es sich um ein reines Ausfihrungsgeschaft, welches man auch als Execution-only-Auftrag
bezeichnet. Sie haben in diesem Falle keine Prifungspflichten.

In der Geeignetheitserklarung mussen Sie u.a. Anlass und Dauer des Beratungsgesprachs festhalten. Die Geeignet-
heitserklarung muss sowohl vom Kunden als auch vom Berater unterschrieben werden.

Die Geeignetheitserklarung muss dem Kunden spatestens nach der Anlageberatung und Kaufentscheidung ausgehén-
digt werden.

Bei fehlerhafter Beratung hat der Kunde Schadensersatzanspriche. Verjahrungsfrist: 5 Jahre ab Schadenskenntnis
zum Jahresende. Die Verjahrungsfrist endet 10 Jahre nach Entstehung des Anspruchs.

Im Rahmen einer telefonischen Beratung ist das Wertpapierhandelsgesetz nicht zu beachten.
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Aufgabe 2: Anleihen und Aktien
Sie arbeiten in der Kundenberatung der Finanzbank AG und bereiten eine interne Schulung fir Auszubildende zum Thema
Wertpapiere vor.

Kennzeichnen Sie folgende Aussagen, die Anleihen richtig beschreiben mit einer (1), Aktien mit einer (2) und wenn die
Aussage sowohl auf Aktien als auch auf Anleihen zutrifft mit einer (3). Aussagen, die weder Aktien noch Anleihen richtig
beschreiben, kennzeichnen Sie mit einer (9).

a) Diese Wertpapiere konnen an der Borse gehandelt werden.

b) Das Kapital steht dem Emittenten in der Regel befristet zur Verfliigung.

c) Der Anleger kann das Wertpapier jederzeit an den Emittenten zurickgeben.

d) Der Anleger hat Teilnahme- und Mitbestimmungsrechte auf der Hauptversammlung.

e) Der Emittent muss auch dann Zinszahlungen leisten, wenn das Unternehmen Verluste erzielt.

f)  Beidiesen Wertpapieren spricht man auch von Teilhabereffekten.
g) Diese Wertpapiere haben kein Kursrisiko.

h) Diese Wertpapiere haben ein Kursrisiko.

Situation zu Aufgabe 3 und 4
Ihre Kundin Susi Sorglos interessiert sich fir eine abgezinste Null-Kupon-Anleihe (Zero-Bonds) mit einer Laufzeit von 12
Jahren und einer Emissionsrendite von 3 %.

Aufgabe 3: Null-Kupon-Anleihe (Zero-Bonds)
Kennzeichnen Sie die richtigen Aussagen zu einem Zero-Bonds mit einer (1) und die falschen Aussagen mit einer (9).

a) Steigt das Marktzinsniveau wahrend der Laufzeit des Zero-Bonds, sinkt der Kurs dieses Wertpapiers starker als der
Kurs von normalverzinslichen Anleihen mit jahrlicher Zinszahlung, da der Zinseszinseffekt beim Zero-Bonds eine He-
belwirkung hat.

b)  Erwartet die Kundin, dass das Marktzinsniveau in Zukunft steigen wird, ist eine Null-Kupon-Anleihe empfehlenswert.
c) Die Hohe der Zinsertrage ist unsicher.

d) DaZinsertrage nach dem Zuflussprinzip zu versteuern sind, erfolgt die Versteuerung des Zinsertrags bei Verkauf oder
bei Falligkeit des Wertpapiers.

e) Steigt das Marktzinsniveau, ist das Kursrisiko bei Zero-Bonds gréRer als bei Floating-Rate-Notes.

Aufgabe 4: Null-Kupon-Anleihe (Zero-Bonds)
a) Berechnen Sie den Emissionskurs fiir den Zero-Bonds.

b)  Wie hochist der zu versteuernde Zinsertrag je 100 EUR Nominalwert nach Ablauf des zweiten Jahres, wenn die Kundin
ab dem Emissionszeitpunkt im Besitz des WPs ist?

c)  Wie hoch ist der zu versteuernde Zinsertrag je 100 EUR Nominalwert nach Ablauf des 12. Jahres, wenn die Kundin ab
dem Emissionszeitpunkt im Besitz des WPs ist?

Hinweis: Runden Sie die Ergebnisse kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen.

Aufgabe 5: Floating-Rate-Note
Ihre Kunde Hans Miiller interessiert sich fir eine Floating-Rate-Note. Kennzeichnen Sie die richtigen Aussagen zu diesem
Wertpapier mit einer (1) und die falschen Aussagen mit einer (9).

a Mit diesem Wertpapier kann der Anleger einen Steuerstundungseffekt erzielen.
b Die Verzinsung orientiert sich am Geldmarktniveau.
c

o

)

)

) Die Hohe der Zinsertrage wahrend der Laufzeit ist bei Erwerb des Floaters ungewiss.

) Wenn der Kunde ein steigendes Zinsniveau erwartet, empfehlen Sie ihm den Erwerb eines Floaters.
)

e Wenn der Kunde ein fallendes Zinsniveau erwartet, empfehlen Sie ihm den Erwerb eines Floaters.
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Aufgabe 6: Anleihekauf - Abrechnung mit Stiickzinsen

Sie arbeiten in der Kundenberatung der Finanzbank AG. Die Eheleute Herrmann sind Ihre Kunden. Sie mochten fir
80.000,00 EUR Nennwert die 1,2 %-Anleihe 2018/28 der ABC-AG kaufen. Die Finanzbank AG fihrt den Kaufauftrag am
Freitag den 6.10.2024 (Handelstag) aus.

Die Kosten betragen 0,5 % Provision vom Kurswert, mindestens vom Nennwert.

Daten der Anleihe:

Kurs Nominal-Zinssatz Zinstermin Laufzeit
98,50 % 1,20% 15.6. 2018-2028
a) Berechnen Sie die Anzahl der Stiickzinstage.
b) Berechnen Sie die Stiickzinsen in EUR. (Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nachkommastellen.)
c)  Berechnen Sie den ausmachenden Betrag.
d) Mit welchem Betrag wird das Konto der Eheleute Herrmann belastet?
e) Mit welchem Datum wird das Konto der Eheleute Herrmann belastet?

f)  Wie hoch ist die Zinszahlung in EUR zum nachsten Zinstermin? (Ausreichender FSA liegt vor!)

Aufgabe 7: Stlckzinsberechnung (Schaltjahr)

Sie arbeiten in der Kundenberatung der Finanzbank AG. Die Eheleute Herrmann sind Ihre Kunden. Sie mochten fir
80.000,00 EUR Nennwert die 1,2 %-Anleihe 2018/28 der ABC-AG kaufen. Die Finanzbank AG fihrt den Kaufauftrag am
Freitag den 6.10.2023 (Handelstag) aus. 2024 ist ein Schaltjahr!

Die Kosten betragen 0,5 % Provision vom Kurswert, mindestens vom Nennwert.

Daten der Anleihe:

Kurs Nominal-Zinssatz Zinstermin Laufzeit
98,50 % 1,20 % 15.6. 2018-2028

a) Berechnen Sie die Anzahl der Stlickzinstage.

b)  Berechnen Sie die Stlickzinsen in EUR. (Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nachkommastellen.)

Aufgabe 8: variabel verzinsliche Anleihe mit Stiickzinsberechnung

Sie arbeiten als Kundenberater in der Finanzbank AG. Heute kommt Ihre langjahrige Kundin Susi Sorglos zu Ihnen, weil sie
die variabel verzinsliche KfW-Anleihe kaufen mochte. Der Kauf der KfW-Anleihe tGber 30.000,00 EUR Nennwert wird mit
Erfillungsvaluta 13.10.2024 (Freitag) abgerechnet. Susi Sorglos hat einen FSA ber 1.000,00 EUR erteilt.

aktueller Borsenkurs: 101,2 %
Zinstermine: 25.1./25.4./ 25.7./ 25.10.
Zinssatz: 3-Monats-Euribor + 0,2 %-Punkte
3-Monats-Euribor: 0,25 % p.a.

Laufzeit der Anleihe: 25.4.2018-25.4.2028

a Ermitteln Sie die Anzahl der Stlckzinstage.

O

Berechnen Sie die Stlickzinsen in EUR.

o O

)

)

) Wie hoch ist der ausmachende Betrag?

) Mit welchem Datum wird das Konto von Frau Sorglos belastet?
)

e)  Wie viel EUR Zinsen erhélt Frau Sorglos zum nachsten Zinstermin?
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Aufgabe 9: Zinsberechnung einer Anleihe
Ihr Kunde, Herr Helmut Berger, interessiert sich fur eine festverzinsliche Unternehmensanleihe.

Daten der Unternehmensanleihe:

Aktueller Kurs Nominal-Zinssatz Rickzahlungskurs Restlaufzeit
101,20 % 0,7 % 100 % 3 Jahre

a) Berechnen Sie die laufende Verzinsung der Anleihe.

b)  Wie hoch ist die Rendite bzw. Effektivverzinsung der Anleihe in Prozent p.a.? Steuern und Kosten sind nicht zu be-
ricksichtigen.

Hinweis: Runden Sie die Ergebnisse auf drei Nachkommastellen.

Aufgabe 10: Effektivverzinsung / Rendite
Ihr Kunde, Herr Helmut Berger, interessiert sich fur eine festverzinsliche Unternehmensanleihe.

Daten der Unternehmensanleihe:

Aktueller Kurs Nominal-Zinssatz Rickzahlungskurs Restlaufzeit
98,00 % 0,5% 100 % 8 Jahre

Wie hoch ist die Rendite bzw. Effektivverzinsung der Anleihe in Prozent p.a.?
Steuern und Kosten sind nicht zu berlcksichtigen. Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nachkommastellen.

Aufgabe 11: Effektivverzinsung / Rendite
Ihr Kunde, Herr Helmut Berger, interessiert sich fur eine festverzinsliche Unternehmensanleihe.

Daten der Unternehmensanleihe:

Aktueller Kurs Nominal-Zinssatz Rackzahlungskurs Restlaufzeit
104,50 % 32% 100 % 27 Monate

Wie hoch ist die Rendite bzw. Effektivverzinsung der Anleihe in Prozent p.a.?
Steuern und Kosten sind nicht zu berlcksichtigen. Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nachkommastellen.

Aufgabe 12: Effektivverzinsung / Rendite
Ihr Kunde, Herr Helmut Berger, hat vor drei Jahren folgende festverzinsliche Unternehmensanleihe mit einer Restlaufzeit
von 7 Jahren gekauft und heute wieder verkauft:

Daten der Unternehmensanleihe:

Kauf- bzw. Erwerbskurs Nominal-Zinssatz Verkaufskurs Haltedauer
102,40 % 0,7 % 103,90 % 3 Jahre

a) Wie hoch ist die Rendite bzw. Effektivverzinsung der Anleihe in Prozent p.a., die Herr Berger mit dieser Unterneh-
mensanleihe erzielt hat? Steuern und Kosten sind nicht zu berlcksichtigen. Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nach-
kommastellen.

b)  Wie hat sich das Marktzinsniveau in den vergangenen drei Jahren entwickelt? (1 Antwort)

1)  Uber die Entwicklung des Marktzinsniveaus kann aufgrund der vorliegenden Informationen keine Aussage ge-
troffen werden.

2) Das Marktzinsniveau ist gestiegen.
3) Das Marktzinsniveau ist konstant geblieben.

4)  Das Marktzinsniveau ist gesunken.
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Aufgabe 13: Abrechnung Bundesanleihe

Ihre Kundin Susi Sorglos hat als einzigen Vermogenswert 85.000,00 EUR Nennwert einer 2 %-Bundesanleihe 2017/27 (Zins-
termin 25.2. ganzjahrig) im Depot. Sie ist aus der Kirche ausgetreten und hat bei der Finanzbank AG einen Freistellungsauf-
trag in Hohe von 650,00 EUR gestellt. Die Verlustverrechnungstopfe sind leer.

a) Ermitteln Sie die Hohe der Zinszahlung in EUR am 25. Februar 2023 (vor Steuerabzug!).

Susi Sorglos erteilt Ihnen am Dienstag, den 17. Oktober 2023 (Handelstag) morgens um 8 Uhr die Order, die Bundesanleihe
zu verkaufen.

b)  Berechnen Sie die Stlickzinstage

c)  Berechnen Sie die Stiickzinsen in EUR. (Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nachkommastellen.)

d)  Wie hoch ist die von Susi Sorglos fur diese Verkaufsorder zu entrichtende Kapitalertragsteuer?

Aufgabe 14: Bundeswertpapiere
Sie sind Kundenberater der Finanzbank AG und lhre Kundin Susi Sorglos hat Interesse an Bundeswertpapieren. Mit welchen
Aussagen erkldren Sie Bundesanleihen bzw. Bundesobligationen richtig?

Kennzeichnen Sie die Aussagen mit einer

(1), wenn sie nur auf Bundesanleihen zutreffen und mit einer

(2), wenn die Aussagen nur auf Bundesobligationen zutreffen, bzw. mit einer

(3), wenn die Aussage in Bezug auf Bundesanleihen und Bundesobligationen richtig ist.

Wenn die Aussage weder auf Bundesanleihen noch auf Bundesobligationen zutrifft, kennzeichnen Sie diese Aussage mit
einer (9).

a) Das Bundeswertpapier wird an der Borse gehandelt, d.h. es kann borsentéglich zum aktuellen Borsenkurs ge- und
verkauft werden.

b) Das Bundeswertpapier kann téglich nur in Héhe von bis zu 50.000,00 EUR Nennwert verkauft werden.

c) Die Verzinsung erfolgt grundsétzlich nach der Eurozinsmethode.

d) Die Verzinsung erfolgt nach der deutschen Methode, wenn das Bundeswertpapier einen festverzinslichen Kupon hat.
e) Die Verzinsung erfolgt act/act, wenn das Bundeswertpapier einen festverzinslichen Kupon hat.

f)  Bundeswertpapiere mit variabel verzinslichem Kupon werden nach der deutschen Methode verzinst.
g) Die Zinszahlung erfolgt jahrlich nachtraglich.

h)  Das Bundeswertpapier ist zur Anlage von Miindelgeldern durch den Vormund geeignet.

i) Das Bundeswertpapier kann jederzeit ohne Kursrisiko vor Falligkeit verkauft werden.

)

Susi Sorglos kann das Bundeswertpapier bei Emission, welche im Tenderverfahren durchgefihrt wird, direkt bei der
Dt. Bundesbank kaufen.

k)  Das Bundeswertpapier kann als verzinsliches, aufgezinstes oder abgezinstes Wertpapier erworben werden.
) Das Bundeswertpapier kann mit festem Zinskupon und mit variablem Zinskupon emittiert werden.

m) Das Bundeswertpapier hat eine Laufzeit von 5 Jahren.

>

) Das Bundeswertpapier hat meist eine Laufzeit von 10 Jahren, selten von 30 Jahren.
o) Das Bundeswertpapier wird ausschlielRlich als Wertrecht emittiert.
)

Das Bundeswertpapier kann jederzeit auch vor Laufzeitende an den Emittenten zurlickgegeben werden.
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Kapitel 7 (7.1-7.4) Geldanlage in Anleihen Lernfeld 8

LOSUNGEN mit ERLAUTERUNGEN

Aufgabe 1

» a9-b9-c9-d1-e9-fl-g9 (Kundin muss nicht unterschreiben!) -h9-i1-j9-k1-19-m9-n9 - 09
(7.1/2-5)

Aufgabe 2

» a3-bl-c9-d2-el-f2-g9-h3
(7.2/1,7.3/1+2+7)

Aufgabe 3

» al-b9-c9-dil-el
(7.3/8+9)

Aufgabe 4

> a)70,14%
» b)0,00 EUR
> ) 29,86 EUR
(7.3/8+9)

Hinweise:

a) Zinseszinsformel: Kn=Ko- q" - Ko=Kn:q" — Ko=100:1,03'? (Kap.2:2.2/25)
b) 0,00 EUR, da keine Zinsen ausgezahlt werden. Zuflussprinzip!

c) 100 EUR - 70,14 EUR = 29,86 EUR zu versteuernder Zinsertrag am Ende der Laufzeit

Aufgabe 5

» a9-bl-cl-dil-e9
(7.3/849)

Aufgabe 6

a) 117 Stiickzinstage
b) 307,73 EUR

¢) 79.107,73 EUR

d) 79.507,73 EUR

e) 10.10.2024

f) 960,00 EUR
(7.3/12 +13)

vVVVvVVVYY

Hinweise:

) 14.6.2024 (Zinsvaluta) - 9.10.2024 (Stlckzinsvaluta) = 117 Stiickzinstage

) Stiickzinsen = (80.000 EUR - 1,20 - 117 Tage) : (100 - 365 Tage) = 307,73 EUR

) ausmachender Betrag = (80.000 EUR - 98,50 %) + 307,73 EUR = 79.107,73 EUR

o o

) Kontobelastung = 79.107,73 EUR + (0,5 % - 80.000 EUR) = 79.507,73 EUR

) Valuta Handelsgeschaft = 10.10.2024
Zinsen = 80.000 EUR - 1,2 % = 960,00 EUR
(ndchster Zinstermin ist der 15.06.2025: Zinsen werden fur 1 Jahr, d.h. fur die gesamte Zinsperiode
des Kupons [15.06.2024-15.06.2025] gezahlt!)

™ QO O

-
=

Aufgabe 7

» a) 117 Stuckzinstage
» b) 306,89 EUR
(7.3/12 +13)

Hinweise:

a) 14.6.2023 (Zinsvaluta) - 9.10.2023 (Stiickzinsvaluta) = 117 Stlckzinstage

b) Stlckzinsen = (80.000 EUR - 1,20 - 117 Tage) : (100 - 366Tage) = 306,89 EUR

Beachte: Der nachste Zinstermin ist der 15.6.2024 und damit fallt in die Zinsperiode vom

15.6.2023 bis zum 15.6.2024 der 29. Februar 2024! Daher ist im Nenner nun mit 366 Tage zu rechnen!

Aufgabe 8

a) 80 Stiickzinstage
b) 30,00 EUR

c) 30.390,00 EUR
d) 13.10.2024

e) 34,50 EUR
(7.3/16)

\ A A A 4

Hinweise:

a) 24.7.2024 (Zinsvaluta) - 12.10.2024 (Sttckzinsvaluta) = 80 Stiickzinstage

b) Stickzinsen =(30.000 EUR - 0,45 - 80 Tage) : (100 - 360 Tage) = 30,00 EUR

c) ausmachender Betrag = (30.000 EUR - 101,20 %) + 30,00 EUR = 30.390,00 EUR

d) Valuta Handelsgeschaft = 13.10.2024

e) Zinsen =(30.000 EUR - 0,45 - 92 Tage) : (100 - 360) = 34,50 EUR
(nachster Zinstermin ist der 25.10.2024: Zinsen werden fir 92 Tage gezahlt, d.h. fir die gesamte
Zinsperiode des Kupons [25.07.2024-25.10.2024]!)

Aufgabe 9

» a)0,692%p.a.
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Kapitel 7 (7.1 - 7.4) Geldanlage in Anleihen Lernfeld 8

WpHG, Grundlagen Anleihen, Zero-Bonds, Floater, Stlickzinsen,
Rendite, Bundeswertpapiere

Fall 1: Anlageberatung gem. WpHG (Wertpapierhandelsgesetz)

Situation

Sie arbeiten in der Kundenberatung der Finanzbank AG in Minster. Ihr Kunde Felix Frohlich hat vor einem Jahr
15.000,00 EUR im Lotto gewonnen und hat das Geld zunachst auf seinem Sparkonto und als Festgeld angelegt,
da er urspringlich plante, ein Motorrad zu kaufen. Nun hat er es sich jedoch anders Uberlegt und mochte das
Geld langfristig anlegen. Er interessiert sich fir die Geldanlage in borsenfahige Wertpapiere. Aus diesem Grund
hat er mit Ihnen einen Beratungstermin vereinbart.

Aufgabe 1
Welche funf Informationen gem. WpHG erfragen Sie von Herrn Felix Frohlich vor der Anlageberatung?

Aufgabe 2

Felix Frohlich ist zunachst nicht bereit, Ihnen die gewiinschten Informationen zu geben. Welche Konsequenzen
ergeben sich hieraus fir den weiteren Verlauf des Gesprachs?

Aufgabe 3
Zeigen Sie Herrn Frohlich auf, warum Sie diese Informationen aus Aufgabe 1 von ihm erfragen.
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Aufgabe 4

Sie konnten Herrn Frohlich doch noch davon Gberzeugen, Ihnen die gewlinschten Informationen zu geben. Aber
auch Sie sind verpflichtet, lhren Kunden wahrend des Beratungsgesprachs Uber einige Aspekte in Kenntnis zu
setzen.

Nennen Sie drei Informationen, die Sie Inrem Kunden gem. WpHG im Beratungsgesprach geben werden.

Fall 2: Anleihen

Situation

Sie haben nun alle wesentlichen Informationen im Beratungsgesprach von Felix Frohlich erhalten und empfeh-
len dem Kunden basierend auf der Geeignetheitsprifung den Kauf der Unternehmensanleihe Automobil AG
2023/33 zum aktuellen Kurs von 102 %. Die Nominalverzinsung betragt 2,4 % p. a. und der jahrliche Zinstermin
ist der 1. Juli. Rating der Automobil AG: BBB

Aufgabe 1
Sie informieren |hren Kunden zunachst grundsatzlich Gber Anleihen.

Aufgabe 1.1
Welche Art von Kapital beschafft sich die Automobil AG mit der Emission dieses Wertpapiers?

Aufgabe 1.2
Welche Rechte erwirbt der Anleger Felix mit dem Kauf der Unternehmensanleihe?

Aufgabe 1.3
Nennen Sie einen Vorteil und einen Nachteil, den die Emission der Anleihe fiir den Emittenten hat.
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Aufgabe 2
Felix hat gehort, dass der Kauf von Wertpapieren mit einigen grundsatzlichen Risiken verbunden ist.

Aufgabe 2.1
Erldutern Sie das Inflationsrisiko, welches der Anleger beim Kauf von Wertpapieren eingeht.

Aufgabe 2.2
Erlautern Sie das Liquiditatsrisiko, welcher der Anleger beim Kauf von Wertpapieren eingeht.

Aufgabe 3

Felix interessiert sich nun insbesondere fir die von Ihnen empfohlene Unternehmensanleihe der Automobil
AG. Nennen und erldutern Sie zwei Risiken, die mit dem Erwerb dieses Wertpapiers verbunden sind.

Aufgabe 4

Felix erteilt Ihnen am Freitag, den 18. Oktober 2024 den Kaufauftrag fiir nominal 4.000,00 EUR dieser
Unternehmensanleihe. Die Kauforder wird noch am selben Tag an der Borse ausgefihrt.

Aufgabe 4.1
Flr wie viele Tage zahlt Felix Stlckzinsen?
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Kapitel 7 (7.1-7.4) Geldanlage in Anleihen Lernfeld 8

LOSUNGEN mit ERLAUTERUNGEN

Hinweis: Einige Losungen sind sehr ausfiihrlich dargestellt. Sie Gbersteigen den in der IHK-Priifung geforderten Umfang

und sollen Ihnen helfen, Zusammenhéange zu verstehen.
Die fettgedruckten Stichworte sollen Ihnen eine Orientierung fiir lhre selbst formulierte Antwort geben.

Fall 1: Anlageberatung gem. WpHG
(1) | Folgende Informationen muss der Berater vom Kunden vor der Beratung einholen:

P bisherige Kenntnisse und Erfahrungen in Wertpapiergeschaften
(In welchen Anlageformen verflgt der Kunde Gber Wissen und welche Anlageformen wurden in der
Vergangenheit bereits getatigt? Welchen Beruf bt der Kunde aus?)

P finanzielle Verhaltnisse
(Vermogensverhaltnisse, Einkommensverhéltnisse und Verlusttragfahigkeit des Kunden)

P Anlageziele
(Welchen Anlagezweck mit welcher Anlagedauer verfolgt der Kunde?)

» Risikobereitschaft / Risikotoleranz
(Wie hoch ist die Risikobereitschaft des Kunden?)

» Nachhaltigkeit
(Hat der Kunde Interesse an einer nachhaltigen Geldanlage?)

Zusatzinfo:  Das Kreditinstitut muss den Kunden anlegergerecht und objektgerecht beraten. Eine anleger-
gerechte Beratung setzt voraus, dass das Kreditinstitut hinreichende Kenntnisse iber den Kun-
den hat und diese auch bei der Anlageberatung bericksichtigt. Die Erkundigungspflicht erfullt
das Kreditinstitut mit standardisierten Beratungsbogen (§ 31 WpHG).

(7.1/2)

(2) | » Die Angaben des Kunden erfolgen freiwillig.

P Allerdings darf der Berater keine Anlageempfehlung in Wertpapieren abgeben, wenn der Kunde die ge-
forderten Angaben verweigert, da keine Geeignetheits- und Angemessenheitspriifung durchgefithrt wer-
den kann.

P Wenn Felix die geforderten Angaben nicht macht, kann er lediglich Execution-Only-Auftrige erteilen.

Zusatzinfo: Execution-Only-Auftrag: Das K| bendtigt keine Infos des Kunden. Der Kunde erteilt eine Or-

der in Eigeninitiative, welche vom Kl ausgefihrt wird. — Keine Priifungspflicht, aber Informa-
tionspflicht, dass das Kl die Order nur zur Ausfihrung annimmt.

(7.1/243)

(3) | » Der Berater fihrt auf Grundlage der erfragten Informationen die Geeignetheitserkldrung durch.

P Zweck der Geeignetheitserkldrung ist die Dokumentation der Kundenangaben (siche hierzu Aufgabe 1)

und der daraus resultierenden Anlageempfehlung des Beraters vor Vertragsabschluss ...

— ..., damit der Kunde eine fundierte, fir ihn geeignete Anlageentscheidung treffen kann.

— ..., damit die Grinde des Beraters fir die Empfehlung des WP nachvollzogen werden kénnen.
— ..., um nach Vertragsabschluss Unstimmigkeiten zwischen Kunde und Berater zu vermeiden.
— ..., damit der Berater im Folgetermin an die vorangegangene Beratung anknipfen kann.

(7.1/3+4)

(4) | » Der Berater muss den Kunden vorab informieren, ob es sich um (k)eine unabhéngige Honorar-Anlagebera-
tung handelt, fir die der Kunde (k)eine Vergiitung zahlen muss.

P DerBerater muss den Kunden Gber alle Kosten der angebotenen Finanzinstrumente informieren. Der Kunde
erhalt vor Vertragsunterzeichnung eine Kostenaufstellung in Schriftform. Die Kosten mussen in % des Anla-
gebetrags und in EUR-Betrdagen angegeben werden. Auch Gber Kosten beim spateren Verkauf ist zu infor-
mieren (ex-ante-Kostentransparenz).

P Der Berater muss den Kunden Uber Vertriebsvergiitungen und Zuwendungen bzw. Kick-back-Zahlungen
informieren, die von Dritten (z. B. von Investmentgesellschaften) gezahlt werden.

P Der Berater muss dem Kunden rechtzeitig und in verstandlicher Form Informationen zur Verfligung stel-
len, die angemessen sind. Hierzu zéhlen u. a. WAI (wesentliche Anlegerinformationen) und PIB (Produktin-
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formationsblatter). Ziel ist, dass der Kunde die Art und die Risiken der Finanzinstrumente (Liquiditat, Si-
cherheit und Rentabilitdt) verstehen und auf dieser Grundlage eine fundierte Anlageentscheidung treffen
kann.

(7.1/2+4+6)

Fall 2:

Anleihen

(1.2)

» Fremdkapital
(7.3/1)

(1.2)

P Der Anleger einer Anleihe hat Anspruch auf Zinszahlung zum jeweiligen Zinstermin gemaR der Anleihebe-
dingungen.

P Der Anleger hat Anspruch auf Riickzahlung des Nennwerts bei Filligkeit der Anleihe gemaR der Anleihe-
bedingungen.

(7.3/1)

(1.3)

P Vorteil fur den Emittenten:
Keine Teilhaberrechte, d.h. Glaubiger (Anleger) erhalten keine Mitsprache- / Mitwirkungsrechte und ha-
ben damit keinen Einfluss auf die Unternehmenspolitik.

» Nachteil fir den Emittenten:
Kapital steht nur befristet zur Verfigung. Zins- und Tilgungszahlungen sind auch in wirtschaftlich unginsti-
gen Zeiten (wie z. B. in Verlustjahren) zu leisten.

(7.3/2)

(2.1)

P Inflation fihrt zu steigenden Preisen und das Inflationsrisiko ist gegeben, wenn der Anleger nicht mindes-
tens Ertrage (Zinsen, Dividende, Kursgewinne) in Héhe der Inflationsrate erzielt. Fallen die Ertrége niedri-
ger aus als die Inflationsrate ist, erleidet der Anleger einen realen Kaufkraftverlust.

(7.2/3)

(2.2)

P Das Liquiditatsrisiko einer Geldanlage bemisst sich daran, wie schnell bzw. flexibel der Anleger sein Wert-
papier zu einem marktgerechten Preis verkaufen kann.

P Will der Anleger ein Wertpapier verkaufen, muss er einen Kdufer finden, d. h. eine entsprechende Nach-
frage nach diesem Wertpapier muss gegeben sein.

P Handelt es sich um ein borsennotiertes Wertpapier, ist das Liquiditatsrisiko aufgrund der jederzeitigen
Veraulerungsmoglichkeit an einer Wertpapierborse als gering einzuschatzen.

Hinweis: Anleihen mit Endfalligkeit haben nur wahrend der Laufzeit ein Liquiditatsrisiko, denn am LZ-Ende
nimmt der Emittent die Anleihe zu 100 % zuruck.

(7.2/3)

(1) Kurs- bzw. Zinsanderungsrisiko
Steigt das Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt wahrend der Laufzeit der Anleihe, wird der Zinsku-
pon der Anleihe unattraktiver, die Nachfrage nach dieser Anleihe sinkt. Infolgedessen sinkt der Kurs und
der Anleger realisiert bei einem vorzeitigen Verkauf Kursverluste.

Halt Felix die Unternehmensanleihe bis zum Laufzeitende, besteht fir ihn kein Kursrisiko. Der Emittent
zahlt den Nennwert (100 %) der Anleihe als Tilgung an den Anleger zuriick.

Emittenten- bzw. Bonitatsrisiko

Es besteht ein Risiko, dass der Emittent seinen Zins- und Tilgungszahlungen nicht nachkommen kann. Die
Bewertung des Emittenten durch Ratingagenturen oder aufgrund der Analyse fundamentaler Kennzahlen
kann helfen, das Emittentenrisiko einzuschatzen.

Das Rating der Automobil AG ist mit BBB zwar noch gut, allerdings ist es nicht die hochste Stufe (AAA), da-
her ist davon auszugehen, dass im Zinssatz ein Risikoaufschlag enthalten ist.

(2

~

Hinweis zum Emittenten- bzw. Bonitatsrisiko

Ratingagenturen beurteilen Emittenten anhand von Ratingstufen und helfen dem Anleger, das Emittentenrisiko
einzuschatzen. Je schlechter das Rating eines Unternehmens ist, desto groRer ist das Risiko, dass Zins- und
Tilgungszahlungen ausfallen kdnnen und desto héher ist folglich der Zinssatz der Anleihe.

(7.3/9+10)

(4.1)

Dem Verkadufer stehen die Stiickzinsen vom letzten Zinstermin einschlieRlich (= Zinsvaluta) bis zum Stiickzins-
valuta einschliel8lich zu.

Valuta des Handelsgeschaftes (bzw. Erflllungsvaluta) = 2 Borsentage nach Geschaftsabschluss
Stickzinsvaluta = 1 Kalendertag vor Valuta des Handelsgeschafts
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